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Evolução Yield 10 Anos EUA vs Yield S&P 500

Earnings Yield (%) - drt Yield EUA 10 anos





ATIVOS RELACIONADOS COM O TEMA

ISIN Moeda

FTGF Royse US Small Caps IE00B19Z4C24 EUR
Schroders US Small & Mid Cap LU0334663316 EUR
Threadneedle US Small Caps LU1864950479 EUR

EUA
Fundos











1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24

PIB -2 -0,6 2,7 2,6 2,2 2,1 4,9 3,4 1,4 3 2,8

Consumo -0,03 1,32 1,05 0,79 2,54 0,55 2,1 2,2 0,98 1,95 2,46

Investimento 1,25 -0,05 -0,79 -0,99 0,53 0,9 0,46 0,61 1,19 0,53 0,3

Governo -0,52 -0,34 0,49 0,99 0,82 0,57 0,99 0,79 0,31 0,46 0,85

Exportações Líquidas -2,59 0,56 2,58 0,26 0,58 0,04 0,03 0,25 -0,65 -0,77 -0,56



´

















TRUMP 1.0 TRUMP 2.0

PIB 2,5 2,6

Tx. Desemp. 5 4,2

EURUSD 1,15 1,06

CPI 1,7 3,3

10 YR US 1,5 4,4

P/E S&P 500 16x 26x

Crescimento Inflação Déficit

Despesa Pública

Legenda
Desfavorável
Continuidade

Favorável

Renovação TCJA

Revogação IRA

Tarifas

Imigração

Desregulamentação

Redução Impostos



Encargos com Juros Dívida Pública %PIB

Défice assumindo expiração TCJA

Défice Incremental com extensão TCJA





EUA Despesa Federal
Orçamento UE

UE com Fundo Pandémico Emergencia
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Euribor 3m
Euro Gov Bonds

Euro Corporate Bonds

Germany 10y

US 10y

Global Gov Bonds

Local Currency EMD

Hard Currency EMD

European  High Yield

US High Yield

Japan Equities

Global Equities

US Equities

Emerging Equities

European Equities
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P/E EPS Probabilidade
Base 24,8 10% 75%
Mild 22 -5% 20%
Hard 20 -15% 5%
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2020 2021 2022 2023 Atual Est. 2024 Est. 2025
SPW -25,2% 54,0% 16,8% 2,9% 3,4% 1,7% 12,9%
SPX -13,1% 39,3% 12,8% -1,0% 7,8% 9,6% 12,6%

2020 2021 2022 2023 Atual Est. 2024 Est. 2025
SPW 25,8 21,4 15,9 17,2 19,7 20,1 17,8
SPX 26,4 24,1 17,2 21,6 25,1 24,8 22,0

Crescimento de Lucros (YoY)

Preço/Lucros
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